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[pt] Os investidores são um dos agentes que passam a cobrar instrumentos 
para mensurar a sustentabilidade econômica, ambiental e social das 
empresas. As bolsas de valores lançam os índices de sustentabilidade que 
são compostos por empresas que incorporaram esses indicadores na 
gestão, utilizando como referência as principais dimensões da 
sustentabilidade. O objetivo deste trabalho é analisar o impacto da criação 
de indicadores de sustentabilidade empresarial sobre a gestão ambiental 
das empresas. Há poucos estudos que relacionam índices do mercado 
financeiro com a gestão ambiental das companhias, neste trabalho, optou-
se pela aplicação de duas formas distintas de pesquisa: exploratória com o 
estudo das principais referências bibliográficas e publicações 
especializadas; e descritiva com análise documental, entrevista com 
especialista no assunto e levantamento junto a representantes de 
empresas listadas na Bolsa de Valores de São Paulo. Os objetivos 
específicos são: analisar os critérios para elaboração e composição das 
dimensões do ISE/Bovespa, relacionar a metodologia do ISE/Bovespa com 
outros índices de bolsas estrangeiras, comparar a rentabilidade de índices 
que incluem cláusulas ambientais com aqueles que não possuem, verificar 
o interesse das empresas em participar da composição do índice e 
levantar junto às empresas a contribuição do ISE para a gestão ambiental. 
Os resultados indicam que a metodologia do ISE/Bovespa abrange a maior 
parte dos aspectos e instrumentos de gestão ambiental. Contudo, o índice 
tem baixa adesão das empresas, a rentabilidade não supera a dos índices 
tradicionais e ainda não consegue influenciar de maneira significativa a 
gestão ambiental das organizações.  

[en] The investors represent one of the agents who start to charge instruments 
to measure the economic, environmental and social sustainability of the 
companies. Ahead of this scene the stock-market launches the 
sustainability index that are composites for companies that have 
incorporated this indicators at the management, by using as mention the 
essential dimensions from the sustainability. The objective of this paper is 
to analyze the impact of the creation of the entrepreneurial sustainability 
indicators on the environmental management of the companies. There are 
few studies what relationship of the financial market with the 
environmental management from the corporations, in this paper, it was 
opted to the application of two distinct forms of research: exploratory with 
the study of the main bibliographical references and specialized 
publications; descriptive with documentary analyses, interview with 
specialist in the subject and survey with the representatives of companies 
listed in the Stock Exchange of São Paulo. The specific objectives are: 
analyze the criteria for elaboration of the ESI Bovespa, relate the 
methodology with others indexes of foreign stock-markets, compare the 
profitability, verify the interest of the companies in participating of the 
composition of the index and raise together to the companies the 
contribution of ESI for the environmental management. The results show 
that the ESI contain the major part of the environmental aspects 
necessary in the entrepreneur management but have a low adherence yet, 
its profitability don’t overcome the traditional indexes and don’t influence 
of the significative form the entrepreneur management.  

 


